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Bericht des Vorstands gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG -
Tagesordnungspunkt 10

Zu Tagesordnungspunkt 10 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, eine neue Ermachtigung zum Erwerb und zur
Verwendung eigener Aktien zu erteilen. Der Vorstand erstattet gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i. V. m. § 186 Abs. 4
Satz 2 AktG Uber die Grinde fir die im Beschlussvorschlag vorgesehenen Ermachtigungen zum Ausschluss des
Andienungsrechts der Aktionare bei dem Erwerb bzw. des Bezugsrechts bei der Verwendung eigener Aktien diesen Bericht,
der als Bestandteil dieser Einladung im Internet unter https://www.leifheit-group.com/investor-relations/hauptversammlung/
zuganglich ist und wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme ausliegt:

Die Hauptversammlung 2020 hat einen Ermachtigungsbeschluss zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gefasst,
der bis zum 29. September 2025 befristet ist. Wegen des Ablaufs der Ermachtigung im laufenden Geschéftsjahr soll eine
neue Ermachtigung erteilt werden, die ab dem 30. September 2025 (00:00 Uhr MESZ) gilt und bis zum 27. Mai 2030
(24:00 Uhr MESZ) befristet ist.

Die neue Ermachtigung sieht vor, dass der Erwerb als Kauf iber die Bérse oder mittels eines an alle Aktionare gerichteten
offentlichen Kaufangebots durchgefiihrt werden kann. Das an alle Aktionare gerichtete 6ffentliche Kaufangebot kann auch
mittels einer Aufforderung zur Abgabe von Angeboten erfolgen. Bei dem Kaufangebot beziehungsweise der Aufforderung
zur Abgabe von Angeboten kann jeder verkaufswillige Aktionar der Gesellschaft entscheiden, wie viele Aktien und — bei
Festlegung einer Preisspanne — zu welchem Preis er diese anbieten méchte. Ubersteigt die zum festgesetzten Preis
angediente beziehungsweise angebotene Anzahl von Aktien die von der Gesellschaft nachgefragte Anzahl von Aktien, so
kann eine Annahme nach dem Verhaltnis der angedienten beziehungsweise angebotenen Aktien erfolgen. Hierbei soll es
moglich sein, eine bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stlick Aktien
je Aktionar vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten
und kleine Restbestédnde zu vermeiden und damit die technische Abwicklung zu erleichtern.

Die gemaR dieser oder friher erteilten Ermachtigungen erworbenen eigenen Aktien diirfen zu allen gesetzlich zulassigen
Zwecken verwendet werden.

Die eigenen Aktien sollen lber die Borse oder durch ein an alle Aktionare gerichtetes Angebot wieder veraulRert werden
kénnen. Auf diese Weise wird bei der Wiederverauerung der Aktien dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare
genugt. Soweit die Aktien durch ein Angebot an alle Aktionare verauert werden, soll der Vorstand erméchtigt werden, das
Bezugsrecht der Aktiondre flir Spitzenbetrage auszuschlieBen. Dies dient dazu, ein technisch durchfiihrbares
Bezugsverhaltnis darzustellen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien werden
entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fiur die Gesellschaft verwertet. Der mégliche
Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrénkung auf Spitzenbetréage gering.

Der Vorstand soll ermachtigt werden, das Bezugsrecht der Aktionare in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG fir Aktien im rechnerischen Betrag von bis zu 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung
oder — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals
ausschlieRen zu dirfen, wobei die 10 %-Grenze insgesamt, also bei Zusammenrechnung mit etwaigen anderen
Ermachtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, nicht Uberschritten werden darf. Die mit der Ermachtigung eroffnete
Méoglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss dient dem Interesse der Gesellschaft, eigene Aktien beispielsweise an
institutionelle Anleger verkaufen zu kénnen. Weiterhin kdnnen hierdurch zusatzlich neue Aktionarsgruppen im In- und
Ausland gewonnen werden. Die Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt den Vorstand in die Lage, die sich
aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietenden Mdglichkeiten ohne zeit- und kostenaufwendige Abwicklung eines
Bezugsrechts insbesondere zu einer schnelleren und kostenglnstigeren Platzierung zu nutzen. Der Vorstand wird bei
Ausnutzung der Erméchtigung einen eventuellen Abschlag vom Bérsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Platzierung
vorherrschenden Marktbedingungen mdglichst niedrig bemessen. Durch die Begrenzung der Zahl der zu verauRernden
Aktien und die Verpflichtung zur Festlegung des VerauRRerungspreises der Aktien nahe am Borsenkurs werden die Aktionére
vor einer Wertverwasserung ihrer Anteile angemessen geschitzt. Gleichzeitig wird sichergestellt, dass die von der
Gesellschaft zu erzielende Gegenleistung angemessen ist.
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Der Vorstand soll ferner ermachtigt werden, die eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen des Erwerbs
von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder von Unternehmensbeteiligungen oder von sonstigen Vermégens-
gegenstanden sowie im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen an Dritte zu Ubertragen. Im globalen Wettbewerb
muss Leifheit jederzeit in der Lage sein, in den nationalen und internationalen Markten im Interesse ihrer Aktionare schnell
und flexibel handeln zu kénnen. Dazu gehért auch die Option, Unternehmen, Teile von Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder sonstige Vermdgensgegenstande zur Verbesserung der Wettbewerbsposition iber die
Gewahrung von eigenen Aktien zu erwerben oder sich mit anderen Unternehmen zusammenzuschlieBen. So kann sich in
Verhandlungen die Notwendigkeit ergeben, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien anbieten zu mussen. Die
Maoglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Gegenleistung anbieten zu kdnnen, ist insbesondere im internationalen Wettbewerb
um interessante Akquisitionsobjekte erforderlich und schafft den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum
Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen, von Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Vermdgens-
gegensténden oder im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen zu nutzen. Bei Zusammenschlissen mit anderen
Unternehmen kdnnen bereits die gesetzlichen Vorschriften, gemal denen der Zusammenschluss erfolgt, die Gewahrung
von Aktien verlangen. Die Praxis zeigt zudem, dass die Inhaber attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung fiir eine
VerauRerung haufig, beispielsweise aus steuerlichen Griinden oder um weiterhin am bisherigen Geschéaft (mit-)beteiligt zu
sein, die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen. Die vorgeschlagene Ermachtigung soll der
Gesellschaft die Moglichkeit einrdumen, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Teilen von
Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstdanden oder zu Unternehmens-
zusammenschlussen, bei denen die Gegenleistung ganz oder teilweise in Aktien besteht, schnell und flexibel sowohl
national als auch auf den internationalen Markten ausnutzen zu konnen. Um auch solche Akquisitionsobjekte erwerben zu
kénnen, muss die Leifheit AG die Mdglichkeit haben, eigene Aktien als Gegenleistung zu gewahren. Die Verwendung
eigener Aktien fir Akquisitionen hat fir die Altaktiondre zudem den Vorteil, dass ihr Stimmrecht im Vergleich zu der Situation
vor Erwerb der eigenen Aktien durch die Gesellschaft nicht verwassert wird.

Der Vorstand soll auBerdem in die Lage versetzt werden, die eigenen Aktien auch unter Ausschluss des Bezugsrechts dazu
nutzen zu koénnen, sie an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder der mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen
auszugeben, diesen zum Erwerb anzubieten und auf diese zu Gibertragen. Die Leifheit AG fordert eine Eigentiimerkultur im
Unternehmen und ermdglicht Mitarbeitern eine Beteiligung am Unternehmen und seiner Entwicklung. Eine solche
Beteiligung ist auch vom Gesetzgeber erwiinscht und wird daher in mehrfacher Weise erleichtert. Die Ausgabe von Aktien
an Arbeitnehmer der Leifheit AG oder mit ihr verbundener Unternehmen soll die Identifikation der Arbeitnehmer mit dem
Unternehmen starken. Sie sollen an das Unternehmen gebunden und auch als Aktiondre an dessen langfristiger
Entwicklung beteiligt werden. Hierdurch sollen im Interesse des Unternehmens und seiner Aktionare das Verstandnis und
die Bereitschaft zur Ubernahme groéRerer, vor allem wirtschaftlicher Mitverantwortung gestarkt werden.

Schlief3lich soll der Vorstand ermachtigt werden, die gemaR dieser oder friiher erteilter Ermachtigungen erworbenen eigenen
Aktien auch ohne weiteren Beschluss der Hauptversammlung einziehen zu konnen. Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht
dabei vor, dass der Vorstand die Aktien auch ohne Kapitalherabsetzung einziehen kann. Durch Einziehung der Aktien ohne
Kapitalherabsetzung erhéht sich der anteilige Betrag der (brigen Stlickaktien am Grundkapital der Gesellschaft. Der
Vorstand wird insoweit ermachtigt, die Satzung hinsichtlich der sich verdndernden Anzahl der Stiickaktien anzupassen.

Bei seiner Entscheidung Uber den Bezugsrechtsausschluss wird sich der Vorstand vom Interesse der Aktionare leiten lassen
und sorgfaltig abwagen, ob der Bezugsrechtsausschluss im Interesse der Gesellschaft notwendig ist. Nur in diesem Fall
wird das Bezugsrecht ausgeschlossen. Auferdem ist fiir einen Ausschluss des Bezugsrechts die vorherige Zustimmung
des Aufsichtsrats erforderlich. Unter Abwagung aller Umstande ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss daher
im Interesse der Gesellschaft geboten und unter den dargelegten Voraussetzungen angemessen.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der Ermachtigung berichten.
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